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Un paseo matinal por los mercados

Vivimos el dia a dia contigo
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Valores a cierre de 13/06/2022
EuroStoxx 50 Ibex 35 S&P 500 Nasdaq 100 Shanghai Composite
Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia Ultimo % 1 Dia
3502,50 Wy -2,69% 8183,30 W -2,47% 3749,63 ¥ -3,88% 11288,32 ¥ -4,60% 3255,55 W -0,89%

Los tipos de interés reales se ponen en positivo

Tal y como comentabamos ayer, los mercados ayer continuaron desangrandose y marcaron nuevos minimos en el afio. Aparentemente los
motivos son que ahora el mercado descuenta un mayor ritmo de subidas de tipos este afio. Esto lo podemos observar con los tipos a corto
plazo, concretamente con los bonos a 3 y 6 meses. Estos suelen acertar con gran precision en las decisiones de los bancos centrales como
comentaba ayer. Por ello, si los observamos estos han acelerado drasticamente su subida. Para que nos hagamos una idea, desde marzo
hasta la pasada semana los tipos a 3 meses en Estados Unidos habian subido unos 70 puntos basicos y de forma muy gradual y progresiva.
Desde que se conoci6 el dato de inflacién estos han subido en tan solo 3 dias cerca de 60 puntos basicos. Esto, evidentemente, también se ha
visto reflejado en los tipos a mds largo plazo, aunque con una menor intensidad ya que estos recogen los tipos en el largo plazo mas la
inflacion en el largo plazo. Y es que una de las razones por las cuales las acciones estan sufriendo, especialmente aquellas de empresas en
crecimiento, es porque los tipos de interés reales no paran de aumentar, todo a pesar de los niveles de inflacién que tenemos. Los tipos de
interés reales son el tipo de interés que recibimos descontada la inflacion. Desde el inicio de la pandemia estos han estado en terreno
negativo, es decir, la inflacion se estaba comiendo la rentabilidad que los bonos nos ofrecian. Por ello, hemos visto esos dos afios
espectaculares en bolsa. Ahora la cosa es bien diferente, ya que a pesar de que la inflacién ha subido mucho (como ya sabemos) los tipos han
subido mas, haciendo que los tipos de interés reales sean cada vez mayores. De hecho, hace unas semanas que vimos cémo los tipos de
interés reales a 10 afios se ponian en positivo, sin embargo, las expectativas de inflacién para este periodo apenas recogian los actuales
niveles de inflacién. Sin embargo, a 5 afios, al ser un plazo de tiempo mas préximo la inflaciéon esperada depende mas de la actual. Bien, pues
tras las fuertes subidas de tipos posteriores al dato de inflacion también hemos visto que los tipos reales a 5 afios estan en positivo.

Ademas, basandonos en nuestro escenario base donde la inflacién deberia de comenzar a remitir por la destruccién de demanda que se esta
viendo, si los tipos nominales no bajan los tipos reales seran cada vez mayores. Esto serd negativo tanto para las acciones, especialmente las
de crecimiento ya que ahora sus valoraciones por descuentos de flujos de caja son cada vez menores al emplearse tasas de descuento
mayores, como para el oro, que perdera atractivo al ganarlo el dinero convencional. Por su parte, las materias primas en general, si realmente
vemos que la inflacién comienza a remitir, perderan valor, por lo que tampoco parecen ser el mejor sitio en el que estar invertidos ahora. El
tipo de activo que pensamos que va a mostrar un mejor comportamiento relativo de ahora en adelante sera la renta fija, como ya hemos
comentado en alguna ocasién. Todo esto, claro, en caso de que la inflacién efectivamente remita y los tipos nominales no bajen. De cara a la
sesion de hoy parece ser que vamos a ver un pequefio rebote tras tres sesiones desastrosas, al menos en Estados Unidos, donde los futuros
cotizan con subidas del 1%. En Europa, en cambio, los mercados han abierto hoy con ligeras subidas del 0,20%.
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Renta variable

Sectores Factores
Regién Sector %1D %1M %YTD %1A Region Factor %1D %1M %YTD %1A
Consumo basico -2,2% 0,3% Low Volatility  -1,5%
Industriales -2,9% Dividend Yield -1,6%
Salud -3,1% Europa Momentum -1,6%
Financiero -3,1% Value -2,2%
Materiales -4,1% Growth
Norte América
Comunicacion Total Europa -4,3% -11,9% -5,6%
Utilities Low Volatility
Tecnolégico Dividend Yield
Consumo ciclico Emergentes Momentum
Energia 1,1% Value
Total Norte América 3,9% -57% -12,8% -6,4% Growth
Consumo basico Total Emergentes -3,0% -0,7% -17,3% -23,1%
Salud Dividend Yield
Comunicacion Low Volatility
Utilities Norte América Value
Europa Financiero Momentum
Materiales Growth
Industriales Total Norte América -3,4% -5,1% -18,0% -10,4%
Energia 27,3%
Consumo ciclico -4,0%
Tecnolégico -4,1% Variacion 1D
Total Europa -4,5% -10,9% -5,7% Dividend Yield © Growth ® Low Volatility ®Momentum ®Value
Consumo basico 0,00%
Utilities
Financiero -1,9%
Energia -2,1%
P Salud 23% -1,1% .00%
Materiales -23%  3,6%
Industriales -2,7%
Tecnoldgico -3,4%
Comunicacién B7%  2,7% oo
Consumo ciclico - 6,4%
Total Asia 2,5% 1,2% -12,5% -19,1%
Consumo bésico -23% -1,0%
Utilities -24%  -1,3%
Energia 2,8% 34% o
Financiero -29%  -1,6%
Emergentes Industriales -30% 05%
Tecnolégico -3,6%  -1,0%
Materiales -37% -0,7% “400%
Salud -38% 1,0%
Comunicacion -4,2%
Consumo ciclico
Total Emergentes -16,0% -23,1% -5,00%
Emergentes Europa Norte América
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Renta fija

Total Medio plazo

-1,5%

-12,0% -14,0%

Duracién Rating
Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A Tipo Nombre %1D %1M %YTD %1A
1-3 afios E -0,6% -1,29 BB -1,5% -2,6%
Corto plazo anios Edropa % % High Yield ° °
1-3afios USA  -05% -1,2% cce 26% 2.7%
Total Corto plazo -0,6% -1,2% -3,9% -4,5% Total High Yield -2,0% -2,7% -12,5% -11,9%
10-15 afios Europa A -1,9% -2,5%
10-15 afios USA Investment AA 21% -2,7%
Largo plazo Grad
7-10 afios Europa | -2,0% Exels AAA -2,3%
7-10 afios USA -2,0% BBB -2,0%
Total Largo plazo -2,2% -18,5% -18,6% Total Investment Grade -2,1% -16,4% -15,3%
3-5 afios Europa -2,0%
-5 afi A -1,09
et s 3-5 afios US ,0%
5-7 afios Europa -1,6%
5-7 aflos USA -1,5%
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Divisas

Principales pares Matriz de principales divisas

%1D %1M %YTD %1A USD EUR GBP AUD NzZD JPY
1,5%

0,2%

Divisa
USDGBP
USDEUR
EURGBP
USDJPY 0,0%

usb
EUR
GBP |1,2134 1,1658 1,7524 1,9387 163,11
AUD
NzD
JPY

9,2%

1,3% 20% -01%

Criptomonedas B

Bloomberg Galaxy Crypto Index
Principales Criptomonedas
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sComo lo estan haciendo nuestros fondos asesorados?

Gesem W-Health & Sports FI

Primer fondo de deporte en Espaia

ISIN: ES0168799007

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

720t/90/80
Teoz/so/og
Te0z/so/6t
70z/so/0t
Te0t/vo/6c
Teoz/vo/0e
2e0z/v0/1t
zeoz/€o/t1e
zeoz/€o/te
70T/€0/1T
70t/€0/20
Teoe/zo/te
zeoz/zo/ot
70t/zo/10
zeoe/To/1e
zeoz/To/et
70t/T0/€0

-21,96%

8,67

Gesem Faro Global High Yield FI

Lo mejor del mercado High Yield en un solo fondo.

ISIN: ES0142046012

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

T0t/90/80
zeoe/so/og
Te0z/so/et
T0t/so/ot
T0e/v0/6t
Tz0z/v0/0t
ToT/vo/1T
Teoe/go/1e
Te0z/€0/te
T0T/€0/11
T0t/€0/20
Teoe/eo/1e
zeoz/zo/ot
T0t/2o/10
T0e/10/1e
zeoz/to/ceT
7e0z/10/€0

_2>570/°

9,53555

Gesem Gestion Flexible FI

Un fondo todoterreno para todo tipo de perfiles.

ISIN: ES0142046004

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-8,30%

9,86007

T0t/S0/91
T20t/S0/St
T0t/90/€0
T0t/S0/s0
Te0e/v0/6t
ToT/vo/v
T0e/v0/Sst
Teoe/go/1e
Te0z/€0/te
T0T/€0/11
T0t/€0/20
T0e/eo/1e
zzoz/zo/ot
7t0z/zo/10
Tz0T/10/St
T0T/10/11
Teoz/10/0t

Gesem Conservador Flexible FI

Nuestro fondo para los mas perfiles mas conservadores.

ISIN: ES0142046020

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-8,07%

8,6919

T20t/90/80
zeoe/so/og
Teoe/so/et
Tz0z/so/ot
Tz0T/v0/6t
T0t/v0/0t
Teoe/vo/1T
Teoz/€0/1e
Te0T/€0/te
T0T/€0/11
T20t/€0/20
Te0z/zo/1e
zeoz/zo/ot
T0t/20/10
T0e/10/1e
zeoz/to/ct
7e0z/10/€0



Gesem Cygnus PP

El plan de pensiones perfecto para los perfiles mas

conservadores.

Codigo DGS: N5213

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

-10,29%

8,37

220t/90/80
Teoz/so/og
70t/so/61
ze0z/so/ot
Teoe/vo/6c
Te0t/v0/0t
2e0z/v0/1T
Teoe/go/te
zeoe/€o/ee
2e0z/€0/1T
70t/€0/20
zeoz/zo/te
zeoz/zo/ot
70t/2o/10
zeoz/To/Te
zeoz/To/et
220t/T0/€0

Gesem Agresivo Flexible FI

Un fondo para los menos aversos al riesgo.

ISIN: ES0142046038

Rentabilidad en el afio

Valor liquidativo

~13,94%

10,7639

720t/90/80
zeoz/so/og
Teoe/so/et
Tz0z/so/ot
Te0e/v0/6t
T0t/v0/0t
ToT/vo/1T
Te0z/€0/1€
Teoe/g0/te
T0T/€0/11
720t/€0/20
Teoe/eo/1e
zeoe/eo/ot
Te0z/zo/10
Te0T/10/1C
zeoz/to/ct
Te0z/10/€0
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